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Salg af siliciumforretningen til GlobalWafers Co. Ltd.

« Ultimo 2015: Salgsproces igangsaettes
- Forar 2016: Forhandlinger med potentielle investorer

- 20. maj 2016:  Betinget aftale indgds med GlobalWafers med pris pa 320 MDKK
med efter bestyrelsens vurdering en risiko for prisnedslag pa op
30 MDKK (maksimalt prisnedslag iht. indgaet aftale var 90 MDKK)

- Maj/juni 2016 NSIG far fornyet interesse for Topsil

« 16+17. juni 2016 GlobalWafers haaver deres bud til 355 MDKK og frasiger sig

muligheden for prisnedslag

« 17. juni 2016 Generalforsamlingen beslutter at saelge til GlobalWafers
« 1. juli 2016 Salget gennemfgres
Betinget aftale Endelig aftale
20. maj 2016 17. Juni 2016
Salgspris for balance pr. 1/1 2016 320,0 355,0
Negativt cash flow 1 halvar 2016 52,5 52,5
Pris inkl. drift for 1. halvar 2016 372,5 407,5
Maksimalt prisnedslag -30,0 -0,0

Mindste pris 342,5 407,5 @ CeMat



Ejendomsselskabet CeMat'70 - status i 2016

Vi ejer 78% af Cemat 70, hvoraf 53% blev
overtaget samtidigt med kgbet af Cemat
Silicon i 2008 og yderligere 25% blev kgbt i
2012

Ca. 130.000 m? jord med ca. 90 lejere og
Topsil Polen som stgrste lejer

Omsaetning pa ca. 36 mio. kr./ar og et EBITDA
pa 7 mio. kr.

Indregnet til markedsvaerdi. Vurdering

foretaget ifm. drsregnskab 2016 udviste en

vurdering p& 106 mio. kr. (63 Mio. pln)

M3let er at seelge Cemat 70 (aktier eller jord)

Salg er komplekst pga. lokal lovgivning
(claims og zoning)

Salgsmodning pagar med hjzelp fra lokale
radgivere

Kompleksitet og betydning af claims har vaeret
undervurderet. Fa claims er fortsat uafklarede.
Resten er afgjort ved dom eller mod
kompensation

Indgdet aftale med erhvervsmaegler CBRE

Ved salg af jord kan det tage 5-10 ar at udnytte
potentialet fuldt ud

Ved salg af aktier kan det ske hurtigere

@ CeMat



Risikofaktorer ved afhandelse af ejendommen

Lasning af de resterende krav vedrgrende adkomst til jorden.
Omklassificering af jorden til beboelse og servicevirksomhed.
Indgaelse af en eller flere salgs-/kgbsaftaler med kgbere/ejendomsudviklere

Lasning af faelles ejerskab af en stgrre grund og bygningerne herpa med Institute of

Electronic Materials Technology (ITME)

Andringer i hvor gkonomisk attraktivt ejendomsmarkedet i Warszawa er.

@ CeMat



Driftsregnskab CeMat’'70

Ejendoms-
2016 (MPLN)* Leje Utilities drift
Omsaetning fra Topsil GlobalWafers 1,6 11,4 13,0
Omseetning andre lejere 49 3,6 8,5
Total omszetning 6,5 15,0Ir 21,5
Direkte omkostinger -11,4 -11,4
Dakningbidrag 6,5 3,6 10,1
daekningsgrad 100% 24% 47%
Personale og andre eksterne omkostninger -6,1
EBITDA 4,0

Ejendoms-
2015 (MPLN)* Leje Utilities drift
Omsaetning fra Topsil GlobalWafers 1,6 10,6 12,2
Omsaetning andre lejere 4,8 3,3 8,1
Total omsztning 6,4 13,9 20,3
Direkte omkostinger -11,1 -11,1
Dakningbidrag 6,4 2,8 9,2
daekningsgrad 100% 20% 45%
Personale og andre eksterne omkostninger -5,9
EBITDA 33

*) Ovenstdende viser indtjeningen i CeMaT'70 fa@r eliminering for intercompany handel med Topsil (for

frasalg of siliciumforretningen) @ CeMat



Resultatopggrelse

1. Januar - 31 december

MODERSELSKAD EOMCERN
2015 2016 ther. Note 2016 2015
o 0 Hettoomsatning 3 23.434 14.438
o 0 Andre driftsindtaegher 4zr3 a
o 0 Direkt= produktiorssmiostningsr {B20s] (£ 203]
12.1a0] |2.8a5] Andre slestemie omkostRinger {10.175] {5.3559]
[10.157) |16.385) Personsisominsningsr 43,6 { B0 {13 =a0)
o} 0 Af- o nedsiThamingEr 7 {4557 {2.735]
f12.337) (13215 Resuitat &t primaer dritt (ESIT) [47.20] [12.711)
3E.153 Opskriwming af kagitsizndele | cattendrizomhbeder i3 a a
0 Uresliserst degswerdinegulening af sjendomme 14 4E.161 d
744 0 Firarsielbs indtesher B 36 6593
[£3.383] |B.0ag] Firsansiell= omiostningsr g (7337] (13227
|24.55E) 10.328 Resuftat figr skat 23.520 [25.245)
I a st af drats resuliat 10 {3574 (=07]
|19.628) 10.923 Arsts resultst for fortsattende aithiteter 13,696 [25.752)
fanz) la.037) Arats resultst for opherende sktivitet 11 (25573 (53313
|z0un30) 6.832 Arets resuftst inkiusiv ophgrende aktivites [33.374) [SeLimee)

Fordeling af drets resultat:

Moderssiskabets sitionasrer (a232% {=0.22s]

Fimort s nh sracsar 19.558 33
[33.323) [20.085) @ CeMat




Balance

Aktiver pr. 31 december

MODERSELSKAB AKTIVER KOMCERN
s 2016 ther. Mot 2016 2015
] o Goocwill o a
24266 o Fardiggiorte udvikingsprojeiter o 25,013
10712 o |gangpwerende udviklingsorojekber 0 10.712
o o Erugsrettighecer 0 13.877
1] o Pripe immeterialie akther o o
35,608 o Imimaterielle akther iz o 49,608
v] o Investeringzajendomme 106,115 Q
121 486 o Grunde o byETinger o 151853
22530 o Produktionsaniag oF maskiner o 105.300
253 o Andre snleg, oriftsmatarisl of imeentar o 916
(1] o Materislle aktiver under opfgrelse o 4,048
Fa.90d o Mnterielle sktioer 14 1D6.115 ZTZ.BZD
TIELE 53.335 Kapitmiandeis | dsttenirksombecer 15 o o
47343 o Andre langfristede tilgodahavender 16 373 45343
B0.181 93.339 Finznsiels aktier 573 4.545
a5z o Udsiosst skatteaktiv 10 o R Ep
311702 53 339 Langfristede mktiver 3 106.588 377.844
EEE0L o Varebeholdningsr 17 L] 153384
1Ty o Tilgoderavends fra sais 18 - e 36.338
10535 o Tilgndehavende dattervirsomheder 0 o]
p e o mﬁgﬂﬂlm 3ZE B.902
1570 o Tilgncehavende saisiabsskat 93 2014
1072 o Penodeafzraensningsposter 0 1.878
43370 o Tilgodehavender 6.348 459352
131 121170 Likwide beholdninger 13 134,509 B.E3D
TRy 1213170 Kortfristede sidhser 1lap.as? 221 GEE

CeMat

445 154 Z214.509 Aktiver Z47.645 545410




Balance

Passiver pr. 31 december

MODERSELSKAS PASSIVER KOMCERN
2015 2016 ther. Note 2016 2015
131 025 im.EE3 Artsknoital z0 10283 13z2.023
o o Reserve for valubakursremuenng L [¥5.701] (12459
4443 0 Resarye for sitistaceret veder agreise Z1 0 4.443
430118 127128 Orerfigrt resuRat 20E.732 126.933
155,550 1838.011 Egeniapital tilhgrends moderseisioabets aktionamrer 192.914 243,91z
o [ Egenicapital tilhgnende minorietsint eresser 20.150 16.782
1E5.550 158.011 EF'I*-'EI 223.064 ZE0.654
o 0 Gald til kreditinstiuter 22z 0 6.812
] a Finarzislle leasngforoigbeiser 23 173 a13
] a ghrige mngfristass forpligteiser 5E3 2.579
o 0 Udskudbe skatteforpligheser 10 1e.802 1113
0 [ Langfristede forplighsiser 17.356 105923
1z2 480 0 Gald til kreditinstiuter 22z 0 1E4.480
] a Finarzislle leasngforoigbeiser 23 244 23z
31343 2132 Leverandgrer af vaner o tjanesteydeiner 24 3879 50.160
10 3&0 13.e30 Gazid til dettervirksombader 0 [a]
IN33L 0 Modtagne forudbetalinger fm kurder 0 £3.331
] a Shydig selskmboziat 264 ]
11 585 736 Arden maekd z23 2.828 15.a34
204 o Prriodeafizrae reni ngsposter o 2136
DE3. 50 16.488 Koutfristede forpligheier 7.5 Z77.793
DE3. 50 16.488 Forpligtelser i aft Z24.581 ZBB.71E

@ CeMat

249,154 214.509 Pazziver Z247.645 549.410




Pengestromsopggrelse

for 2016

MODERSELSKAB KOMCERN
205 2016 thr. Mote 2016 s
[12.337] [15.215 Amsuftat & primaer Gritt (E2T] for fortspttende aktvteter 17_10] {13.711]
[3.388] 1a6.805] Resuftat of primaer dritt (E8IT] for ophgnende sktiviteber {43.525] {53.230]
W7328]  [(55825)  Resutataf primar et (€8] (szz8] [77.541)
13734 7.188 Af- o nedsiTiaminger 7,11 11 E79 93.273
o 0 Dimrovaerdiremu bsring af i nassste rinEsej e ndiom
1353 Lo2s Resuftatfart aktie baseret waderimpmeise Loz3 1511
17533 (16.725) SEnering | nettoarnejdsinpitl 26 {am2z) 2079
207 157 Betal/moctaget skat 1693 1.306
o o Kodtagne finansisle indtegber 36 28
[19.521] {7.333) Bataie finansiells omEnstningsr [7.421) {13725
ERET (20373 Pengestrgmime vedrgrende drift (55395 6.957
[3.677) |3.868] Kpo AT immaberislie sitier 13 {3.388] [351]
|333) z=5] Kptaf maberielie sitieer i3 {zo=7] (z2574]
o 0 Salp af matsrielle aktiver 0 243
o 3EE.E57 Salg af anlae praktver vedrgnence silciumtorretning 11 3EE.E57 0
|6.015) 384.702 Pengestrémime vedrrende imessteringsr 3B2.894 [2.333)
3504 o Optageiz= af Mn o krediter o 3772
o a Tilag=bataling of firancisls lsasingkontraiter [x31] ]
o |184.450] Afdrag pd n o kredithar {131 222] a
3504 {124 =0 Pengestrémime vedrrende finansiering [1z1524] 3772

119,849 Arets pengestram 125974 1347

€98
623 13n Liksidar, prime £.830 £.503
o 0 KUrsrezLiering, [evice pehoidringsr {133) 380 @ CeMat
131

1z1170 Likowider, wltim 13 1=4.609 EB.E3D




Forventninger til 2017

CeMat '70’s omsaetning forventes at falde med ca. 10% i 2017 som fglge af en nedgang i
salget af utilities. EBITDA forventes at udggre 4 mio. kr., et fald pd ca. 1 mio. kr. i forhold
til resultatet for de tilsvarende aktiviteter i 2016. Salget af siliciumforretningen midt pa
aret ggr dog en relevant sammenligning med 2016 vanskelig.

Forventningerne er baseret pa en zlotykurs pa DKK 170/PLN 100.

Udsagnene om fremtiden afspejler ledelsens nuvaerende forventning til visse fremtidige begivenheder
og gkonomiske resultater. Udsagn om fremtiden er i sagens natur forbundet med usikkerhed, og de
opnaede resultater kan derfor afvige veesentligt fra forventningerne.

Forhold, som kan medfgre at de opndede resultater afviger vaesentligt fra forventningerne, er blandt
andet, men ikke begraenset til udviklingen i konjunkturerne, de finansielle markeder, lovgivning,
&ndringer i efterspgrgsel efter koncernens produkter og konkurrenceforhold.

@ CeMat



Punkt 3: Forslag til udbytte og resultatdisponering

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der for regnskabsaret 2016 ikke
udbetales udbytte.

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at arets koncernresultat pa (33,3) mio.
kr. overfgres til naeste ar.

Bestyrelsen har til hensigt at udnytte sin bemyndigelse til at udlodde ekstra udbytte
(de resterende uudnyttede 15 mio. kr. fra aktietilbagekgbsprogrammet)

@ CeMat



Punkt 4: Bestyrelsens vederiag 2017

Bestyrelsen foresldr at nedszette basisvederlag for det igangvaerende regnskabsar
2017 fra kr. 180.000 til kr. 140.000.

Formandens vederlag bestar af basisvederlaget x 2,5.

Naestformandens vederlag bestar af basisvederlaget x 1,75.

@ CeMat



Punkt 5: Valg af medilemmer til bestyrelsen

Bestyrelsen foresldr genvalg af:

« Jens Borelli-Kjeer, Direktgar, civilingenigr, MBA, HD
« Eivind Dam Jensen, Ejendomsmaegler, MDE og Diplom-administrator AD

« Joanna L. Iwanowska-Nielsen, Ejendomsekspert, Udenrigshandel, organisation og
ledelse fra Warszawa School of Economics

@ CeMat



Punkt 6: Valg af revisor

Bestyrelsen foreslar BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab,
CVR-nr. 20222670, som revisor for Selskabet.

@ CeMat



Punkt 7: Erhvervelse af egne aktier

Bemyndigelse efter selskabslovens § 198 til bestyrelsen til i et tidsrum pa 18
maneder fra generalforsamlingens dato til at lade selskabet erhverve egne aktier op
til 10% af selskabets til enhver tid veerende aktiekapital, mod et vederlag mellem 0
kr. og op til 10% over den pa Nasdagq Copenhagen A/S til enhver tid noterede

saelgerkurs.

@ CeMat



Punkt 8: Behandling af indkomne forslag

8.1a) Nedseaettelse af aktiekapitalen

8.1b) Andring af Selskabets vedtaegter som konsekvens af vedtagelsen
under pkt. 8.1a)

8.2 Opdatering af Selskabets vedtaegter

8.3 Beslutning om bemyndigelse til dirigenten

@ CeMat



Vedtagelseskrav

Forslagene under pkt. 8.1a, 8.1b og 8.2 kraever vedtagelse med mindst 2/3 af savel de
afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede
kapital, jf. pkt. 10.1 i Selskabets vedtaegter samt selskabslovens § 106, stk. 1.

Punkt 8.3 kraever vedtagelse med simpelt flertal.

@ CeMat



Punkt 8.1a): Nedsaettelse af aktiekapitalen

Bestyrelsen foreslar som fglge af det afsluttede aktietilbagekgbstilbud at nedseette
aktiekapitalen, sdledes at de nu erhvervede egne aktier annulleres i overensstemmelse med
selskabsloven.

Bestyrelsen foreslar nedseettelse af aktiekapitalen fra nominelt kr. 10.883.281,36 til
nominelt kr. 4.997.006,06. Kapitalnedseettelsen sker ved annullation af de nu erhvervede
egne aktier, dvs. en kapitalnedsaettelse til udbetaling til aktionaererne, efter
offentligggrelsesperiodens udlgb (4 uger), jf. selskabslovens § 188, stk. 1, nr. 2, jf. § 192.
Kapitalnedsaettelsen finder sted til kurs 0,352, hvortil aktierne er tilbagekgbt, svarende til
en samlet nedsaettelse pa kr. 5.886.275,30.

Vilkarene for kapitalnedsaettelsen er fglgende:

1. Kapitalen nedsaettes fra nominelt kr. 10.883.281,36 til nominelt kr. 4.997.006,06, dvs.
nedseettelsen sker med nominelt kr. 5.886.275,30.

2. Kapitalnedsaettelsen gennemfgres til kurs 0,352.

3. Nedsaettelsesbelgbet anvendes til udbetaling til aktionaererne efter
offentligggrelsesperiodens udlagb, jf. selskabslovens § 188, stk. 1, nr. 2, jf. § 192.

4. 1 vedteegternes pkt. 3.1 andres "kr. 10.883.281,36" til "kr. 4.997.006,06" og
"544.164.068 stk. aktier” til “249.850.303 stk. aktier”.

5. Selskabet afholder de med kapitalnedszettelsen forbundne omkostninger, der anslas at
udggre kr. 50.000 ekskl. moms. @ HeRi



8.1b) Andring af Selskabets vedtaegter som

konsekvens af vedtagelsen under pkt. 8.1a)

Bestyrelsen foreslar, at Selskabets vedtaegter konsekvensrettes som fglge af
vedtagelsen under dagsordenens pkt. 8.1a efter offentligggrelsesperiodens udlgb.

@ CeMat



8.2 Opdatering af Selskabets vedtaegter

Bestyrelsen foreslar, at Selskabets vedtaegter gennemgaende ajourfgres i tillaeg til
konsekvensrettelserne under dagsordenens pkt. 8.1b.

Udkast med rettemarkeringer til Selskabets vedtaegter, herunder bortfald af
bemyndigelser til kapitalnedsaettelser og warrants samt bortfald af sted for
afholdelse af generalforsamlinger og bemyndigelse til at erhverve egne aktier,
vedlagt indkaldelsen.

@ CeMat



8.3 Bemyndigelse til dirigenten

Generalforsamlingens dirigent bemyndiges til at foretage de hensigtsmaessige
&ndringer i nummereringen af bestemmelserne i vedtaegterne, som fglger af de
vedtaegtsaendringer, der matte vaere blevet vedtaget p@ generalforsamlingen.
Dirigenten bemyndiges i gvrigt til med substitutionsret at foretage sddanne
andringer i og tilfgjelser til det pa generalforsamlingen besluttede og anmeldelsen
til Erhvervsstyrelsen, som Erhvervsstyrelsen, Nasdag Copenhagen A/S eller andre
myndigheder matte kraeve som betingelse for registrering og godkendelse.

@ CeMat



Punkt 9: Eventuelt

@ CeMat



